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ИЗМЕНЕНИЯ И ДОПОЛНЕНИЯ № 10 

В ПРАВИЛА ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ 

Биржевым паевым инвестиционным фондом рыночных финансовых инструментов  

«Первая - Фонд Валютных Облигаций»  

(Правила доверительного управления Фондом зарегистрированы Банком России 28.12.2018 за № 3636, 

далее – Правила Фонда) 

СТАРАЯ РЕДАКЦИЯ НОВАЯ РЕДАКЦИЯ 

Пункт 23.1. Правил Фонда 

23.1. Имущество, составляющее Фонд, может быть 

инвестировано в: 

1) активы, являющиеся клиринговыми сертификатами 

участия, и активы, допущенные к организованным торгам 

на ПАО Московская биржа (ИНН 7702077840), а именно: 

i. долговые инструменты;  

ii. облигации, выпущенные (выданные) в 

соответствии с законодательством Российской Федерации 

о рынке ценных бумаг и предназначенные только для 

квалифицированных инвесторов (далее – ценные бумаги, 

предназначенные для квалифицированных инвесторов), 

эмитентами которых являются: 

Акционерное общество "Альфа-Банк", ОГРН 

1027700067328; 

Банк ВТБ (публичное акционерное общество), ОГРН 

1027739609391; 

"Газпромбанк" (Акционерное общество), ОГРН 

1027700167110; 

Акционерное общество "Российский 

Сельскохозяйственный банк", ОГРН 1027700342890; 

Открытое акционерное общество "Российские железные 

дороги", ОГРН 1037739877295; 

Публичное акционерное общество "ГАЗПРОМ", ОГРН 

1027700070518; 

Общество с ограниченной ответственностью "Газпром 

капитал", ОГРН 1087746212388; 

Акционерное общество "Райффайзенбанк", ОГРН 

1027739326449; 

Публичное акционерное общество "Совкомбанк", ОГРН 

1144400000425. 

iii. обыкновенные или привилегированные акции 

российских акционерных обществ, за исключением акций 

акционерных инвестиционных фондов; 

iv. обыкновенные или привилегированные акции 

иностранных юридических лиц; 

vi. российские и иностранные депозитарные расписки; 

vii. имущественные права из фьючерсных договоров 

(контрактов) и опционных договоров (контрактов) при 

соблюдении требований, предусмотренных настоящим 

пунктом Правил. 

Производные финансовые инструменты (фьючерсные и 

опционные договоры (контракты)) могут входить в состав 

активов Фонда при соблюдении одного из следующих 

условий: 

изменение их стоимости зависит от изменения стоимости 

активов, которые могут входить в состав Фонда (в том числе 

Пункт 23.1. Правил Фонда 

23.1. Имущество, составляющее Фонд, может быть 

инвестировано в: 

1) активы, являющиеся клиринговыми сертификатами 

участия, и активы, допущенные к организованным торгам 

на ПАО Московская биржа (ИНН 7702077840), а именно: 

i. долговые инструменты;  

ii. облигации, выпущенные (выданные) в 

соответствии с законодательством Российской Федерации 

о рынке ценных бумаг и предназначенные только для 

квалифицированных инвесторов (далее – ценные бумаги, 

предназначенные для квалифицированных инвесторов), 

эмитентами которых являются: 

Акционерное общество "Альфа-Банк", ОГРН 

1027700067328; 

Банк ВТБ (публичное акционерное общество), ОГРН 

1027739609391; 

"Газпромбанк" (Акционерное общество), ОГРН 

1027700167110; 

Акционерное общество "Российский 

Сельскохозяйственный банк", ОГРН 1027700342890; 

Открытое акционерное общество "Российские железные 

дороги", ОГРН 1037739877295; 

Публичное акционерное общество "ГАЗПРОМ", ОГРН 

1027700070518; 

Общество с ограниченной ответственностью "Газпром 

капитал", ОГРН 1087746212388; 

Акционерное общество "Райффайзенбанк", ОГРН 

1027739326449; 

Публичное акционерное общество "Совкомбанк", ОГРН 

1144400000425. 

iii. облигации, предназначенные для 

квалифицированных инвесторов, определенные в 

Указании Банка России от 9 января 2023 года N 6347-У 

«О ценных бумагах и производных финансовых 

инструментах, предназначенных для 

квалифицированных инвесторов» (далее – ценные 

бумаги, предназначенные для квалифицированных 

инвесторов), эмитентами которых являются: 

a. РЖД Кэпитал Пи.Эл.Си. (RZD Capital P.L.C.), 

регистрационный номер в стране регистрации: 

459983, учреждено в Республике Ирландия; 

b. Алроса Файнэнс Эс.Эй. (Alrosa Finance S.A.), 

регистрационный номер в стране регистрации: 

B93147, учреждено в Великом Герцогстве 

Люксембург; 

c. Альфа бонд ишьюанс пиэлси (Alfa Bond Issuance 

PLC), регистрационный номер в стране 
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изменения значения индекса, рассчитываемого исходя из 

стоимости активов, которые могут входить в состав фонда), 

от величины процентных ставок, уровня инфляции, курсов 

валют;   

производный финансовый инструмент не предусматривает 

обязанность стороны договора передать другой стороне 

договора ценные бумаги, валюту или товар либо 

обязанность стороны договора заключить договор, 

являющийся производным финансовым инструментом, при 

условии, что изменение его стоимости зависит от 

изменения стоимости товаров, допущенных к 

организованным торгам на биржах Российской Федерации 

и биржах, расположенных в Иностранных государствах и 

включенных в перечень иностранных бирж, 

предусмотренный пунктом 4 статьи 51.1 Федерального 

закона от 22 апреля 1996 года N 39-ФЗ "О рынке ценных 

бумаг". 

viii. имущественные права из фьючерсных договоров 

(контрактов) и опционных договоров (контрактов), порядок 

заключения, обращения и исполнения которых 

определяется в соответствии с законодательством 

Российской Федерации о рынке ценных бумаг и которые 

предназначены только для квалифицированных 

инвесторов, при условии, что базовым (базисным) активом 

производного финансового инструмента являются 

облигации, предусмотренные абзацем ii подпункта 1 пункта 

23.1 настоящих Правил. 

2) денежные средства в рублях и в иностранной валюте на 

счетах и во вкладах (депозитах) в российских кредитных 

организациях и иностранных юридических лицах, 

признанных банками по законодательству иностранных 

государств, на территории которых они зарегистрированы 

(далее по тексту - «иностранные банки»), депозитные 

сертификаты российских кредитных организаций и 

иностранных банков иностранных государств, 

государственные ценные бумаги Российской Федерации и 

иностранных государств (далее по тексту - «инструменты 

денежного рынка»). К ценным бумагам, предусмотренным 

настоящим подпунктом, относятся ценные бумаги, не 

подпадающие под требования подпункта 1 настоящего 

пункта; 

3) права требования из договоров, заключенных для целей 

доверительного управления в отношении активов, 

указанных в подпунктах 1 и 2 пункта 23.1. настоящих 

Правил; 

4) иные активы, включаемые в состав активов Фонда в 

связи с оплатой расходов, связанных с доверительным 

управлением имуществом, составляющим Фонд, или в 

связи с реализацией прав, закрепленных составляющими 

Фонд ценными бумагами или предусмотренных 

составляющими Фонд производными финансовыми 

инструментами (далее - Инвестиционные права). 

регистрации: 410510, учреждено в Республике 

Ирландия; 

d. ВЭБ Файнэнс пиэлси (VEB Finance plc), 

регистрационный номер в стране регистрации: 

481529, учреждено в Республике Ирландия; 

e. ДиЭмИ Эйрпорт Дезигнэйтед Активити Кампани 

(DME Airport Designated Activity Company), 

регистрационный номер в стране регистрации: 

534175, учреждено в Республике Ирландия; 

f. ПОЛЮС ФИНАНС ПиЭлСи (Polyus Finance Plc), 

регистрационный номер в стране регистрации: 

10695706, учреждено в Королевстве 

Великобритания; 

g. СИБУР Секьюритиз ДиЭйСи (SIBUR Securities 

Designated Activity Company), регистрационный 

номер в стране регистрации: 519781, учреждено в 

Республике Ирландия; 

h. Стил Кэпитал Эс.Эй. (Steel Capital S.A.), 

регистрационный номер в стране регистрации: B 

116.975, учреждено в Великом Герцогстве 

Люксембург; 

i. Уралкалий Файнэнс ДиЭйСи (Uralkali Finance 

Designated Activity Company), регистрационный 

номер в стране регистрации: 524117, учреждено в 

Республике Ирландия; 

j. ММК Файнэнс ДиЭйСи (MMC Finance Designated 

Activity Company), регистрационный номер в 

стране регистрации: 519265, учреждено в 

Республике Ирландия. 

iv. обыкновенные или привилегированные акции 

российских акционерных обществ, за исключением акций 

акционерных инвестиционных фондов; 

v. обыкновенные или привилегированные акции 

иностранных юридических лиц; 

vi. российские и иностранные депозитарные 

расписки; 

vii. имущественные права из фьючерсных договоров 

(контрактов) и опционных договоров (контрактов) при 

соблюдении требований, предусмотренных настоящим 

пунктом Правил. 

Производные финансовые инструменты (фьючерсные и 

опционные договоры (контракты)) могут входить в состав 

активов Фонда при соблюдении одного из следующих 

условий: 

изменение их стоимости зависит от изменения стоимости 

активов, которые могут входить в состав Фонда (в том 

числе изменения значения индекса, рассчитываемого 

исходя из стоимости активов, которые могут входить в 

состав фонда), от величины процентных ставок, уровня 

инфляции, курсов валют;   

производный финансовый инструмент не предусматривает 

обязанность стороны договора передать другой стороне 

договора ценные бумаги, валюту или товар либо 

обязанность стороны договора заключить договор, 

являющийся производным финансовым инструментом, при 

условии, что изменение его стоимости зависит от 

изменения стоимости товаров, допущенных к 

организованным торгам на биржах Российской Федерации 

и биржах, расположенных в Иностранных государствах и 



Страница 3 
 

включенных в перечень иностранных бирж, 

предусмотренный пунктом 4 статьи 51.1 Федерального 

закона от 22 апреля 1996 года N 39-ФЗ "О рынке ценных 

бумаг". 

viii. имущественные права из фьючерсных договоров 

(контрактов) и опционных договоров (контрактов), порядок 

заключения, обращения и исполнения которых 

определяется в соответствии с законодательством 

Российской Федерации о рынке ценных бумаг и которые 

предназначены только для квалифицированных 

инвесторов, при условии, что базовым (базисным) активом 

производного финансового инструмента являются 

облигации, предусмотренные абзацем ii подпункта 1 пункта 

23.1 настоящих Правил. 

2) денежные средства в рублях и в иностранной валюте на 

счетах и во вкладах (депозитах) в российских кредитных 

организациях и иностранных юридических лицах, 

признанных банками по законодательству иностранных 

государств, на территории которых они зарегистрированы 

(далее по тексту - «иностранные банки»), депозитные 

сертификаты российских кредитных организаций и 

иностранных банков иностранных государств, 

государственные ценные бумаги Российской Федерации и 

иностранных государств (далее по тексту - «инструменты 

денежного рынка»). К ценным бумагам, предусмотренным 

настоящим подпунктом, относятся ценные бумаги, не 

подпадающие под требования подпункта 1 настоящего 

пункта; 

3) облигации российских юридических лиц, имеющих 

обязательства, связанные с облигациями иностранных 

организаций (еврооблигациями), размещенные в 

соответствии с Указом Президента Российской 

Федерации от 5 июля 2022 года N 430 «О репатриации 

резидентами – участниками внешнеэкономической 

деятельности иностранной валюты и валюты 

Российской Федерации» (замещающие облигации). К 

ценным бумагам, предусмотренным настоящим 

подпунктом, относятся ценные бумаги, не 

подпадающие под требования подпункта 1 настоящего 

пункта; 

4) права требования из договоров, заключенных для целей 

доверительного управления в отношении активов, 

указанных в подпунктах 1 и 2 пункта 23.1. настоящих 

Правил; 

5) иные активы, включаемые в состав активов Фонда в 

связи с оплатой расходов, связанных с доверительным 

управлением имуществом, составляющим Фонд, или в 

связи с реализацией прав, закрепленных составляющими 

Фонд ценными бумагами или предусмотренных 

составляющими Фонд производными финансовыми 

инструментами (далее - Инвестиционные права). 

Пункт 23.5. отсутствовал в прошлой редакции Правил 

Фонда. 

Пункт 23.5. Правил Фонда 

23.5. Имущество, составляющее Фонд, может быть 

инвестировано в замещающие облигации, указанные в 

подпункте 3 пункта 23.1. Правил Фонда, при 

одновременном соблюдении следующих условий: 

- замещающие облигации входят в состав такого фонда в 

течение не более трех лет со дня их включения в его 

состав; 

- замещающие облигации оплачены при их размещении 

еврооблигациями, которые входили в состав такого фонда 
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по состоянию на 28 октября 2022 года (в том числе на 

условиях, предусматривающих передачу (уступку) 

держателем указанных еврооблигаций всех 

имущественных и иных прав по указанным еврооблигациям 

российскому юридическому лицу), или денежными 

средствами с целевым использованием привлеченных 

денежных средств для приобретения указанных 

еврооблигаций. 

Абзац 14 пункта 25 Правил Фонда 

Оценочная стоимость ценных бумаг, предназначенных для 

квалифицированных инвесторов, в совокупности не должна 

превышать 40 процентов стоимости активов Фонда. 

Абзац 14 пункта 25 Правил Фонда 

Оценочная стоимость ценных бумаг, предназначенных для 

квалифицированных инвесторов, и стоимость лотов 

производных финансовых инструментов, 

предназначенных для квалифицированных инвесторов, в 

совокупности не должна превышать 40 процентов 

стоимости активов Фонда. 

Пункт 26.1 Правил Фонда 

26.1. Предусмотренные подпунктом 4 пункта 23.1 

настоящих Правил активы, включаемые в состав активов 

Фонда в связи с реализацией Инвестиционных прав, могут 

входить в состав активов Фонда в течение одного месяца с 

даты реализации указанных Инвестиционных прав.  

Стоимость предусмотренных подпунктом 4 пункта 23.1 

настоящих Правил активов, включаемых в состав Фонда в 

связи с реализацией Инвестиционных прав, в совокупности 

не должна превышать 5 процентов стоимости активов 

Фонда. 

Пункт 26.1 Правил Фонда 

26.1. Предусмотренные подпунктом 5 пункта 23.1 

настоящих Правил активы, включаемые в состав активов 

Фонда в связи с реализацией Инвестиционных прав, могут 

входить в состав активов Фонда в течение одного месяца с 

даты реализации указанных Инвестиционных прав.  

Стоимость предусмотренных подпунктом 5 пункта 23.1 

настоящих Правил активов, включаемых в состав Фонда в 

связи с реализацией Инвестиционных прав, в совокупности 

не должна превышать 5 процентов стоимости активов 

Фонда. 

Абзац 2 пункта 27 Правил Фонда: 

По оценке Управляющей компании, реализация 

инвестиционной стратегии, предусмотренной 

инвестиционной декларацией Фонда, связана со средней 

степенью влияния рисков, описание которых содержится в 

настоящем пункте Правил. Средняя степень влияния 

подразумевает, что возможный уровень потерь инвестиций 

на горизонте 1 года, который не будет превышен в 95% 

случаев — 30%. При этом указан возможный уровень 

потери инвестиций в стрессовых рыночных условиях. В 

зависимости от ситуации на рынке потери могут быть выше 

указанных значений. Приведенные сведения в части 

оценки влияния рисков отражают точку зрения и 

собственные оценки Управляющей компании и в силу этого 

не являются исчерпывающими. 

Абзац 2 пункта 27 Правил Фонда: 

По оценке Управляющей компании, реализация 

инвестиционной стратегии, предусмотренной 

инвестиционной декларацией Фонда, связана со средней 

степенью влияния рисков, описание которых содержится в 

настоящем пункте Правил. Приведенные сведения в части 

оценки влияния рисков отражают точку зрения и 

собственные оценки Управляющей компании и в силу этого 

не являются исчерпывающими. 

Абзац 9 пункта 27 Правил Фонда: 

Для целей настоящего описания под риском при 

осуществлении операций по инвестированию понимается 

возможность наступления события, влекущего за собой 

падение стоимости чистых активов Фонда и, 

соответственно, расчетной стоимости Инвестиционного 

пая, что в свою очередь является убытком для владельца 

Инвестиционных паев. 

Абзац 9 пункта 27 Правил Фонда: 

Для целей настоящего описания под риском при 

осуществлении операций по инвестированию понимается 

возможность наступления события, влекущего за собой 

падение стоимости чистых активов Фонда и, 

соответственно, расчетной стоимости Инвестиционного 

пая, что в свою очередь является убытком для владельца 

Инвестиционных паев. Средняя степень влияния риска 

подразумевает, что возможный уровень потерь 

инвестиций на горизонте 1 года, который не будет 

превышен в 95% случаев — 30%. При этом указан 

возможный уровень потери инвестиций в стрессовых 

рыночных условиях. В зависимости от ситуации на 

рынке потери могут быть выше указанных значений. 

Пункт 36 Правил Фонда 

36. Инвестиционный пай является именной ценной 

бумагой, удостоверяющей: 

Пункт 36 Правил Фонда 

36. Инвестиционный пай является именной ценной 

бумагой, удостоверяющей: 
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1) долю его владельца в праве собственности на 

имущество, составляющее Фонд; 

2) право требовать от Управляющей компании 

надлежащего доверительного управления Фондом;  

3) право требовать от Управляющей компании погашения 

Инвестиционного пая и выплаты в связи с этим денежной 

компенсации, соразмерной приходящейся на него доле в 

праве общей собственности на имущество, составляющее 

Фонд, в любой рабочий день; 

4) право на получение денежной компенсации при 

прекращении договора доверительного управления 

Фондом со всеми владельцами Инвестиционных паев 

(прекращении Фонда); 

5) право владельца Инвестиционного пая в любой рабочий 

день требовать от Уполномоченного лица покупки 

Инвестиционного пая по цене, соразмерной приходящейся 

на него доле в праве общей собственности на имущество, 

составляющее Фонд, на предусмотренных настоящими 

Правилами условиях;  

6) право продать его на бирже, указанной в пункте 13 

настоящих Правил, на предусмотренных настоящими 

Правилами условиях;  

7) право владельца Инвестиционного пая, являющегося 

Уполномоченным лицом, в срок, установленный 

настоящими Правилами, требовать от Управляющей 

компании погашения принадлежащего ему 

Инвестиционного пая и выплаты в связи с этим денежной 

компенсации, соразмерной приходящейся на него доле в 

праве общей собственности на имущество, составляющее 

Фонд. 

1) долю его владельца в праве собственности на 

имущество, составляющее Фонд; 

2) право требовать от Управляющей компании 

надлежащего доверительного управления Фондом;  

3) право на получение денежной компенсации при 

прекращении договора доверительного управления 

Фондом со всеми владельцами Инвестиционных паев 

(прекращении Фонда); 

4) право владельца Инвестиционного пая в любой рабочий 

день требовать от Уполномоченного лица покупки 

Инвестиционного пая по цене, соразмерной приходящейся 

на него доле в праве общей собственности на имущество, 

составляющее Фонд, на предусмотренных настоящими 

Правилами условиях;  

5) право продать его на бирже, указанной в пункте 13 

настоящих Правил, на предусмотренных настоящими 

Правилами условиях;  

6) право владельца Инвестиционного пая, являющегося 

Уполномоченным лицом, в срок, установленный 

настоящими Правилами, требовать от Управляющей 

компании погашения принадлежащего ему 

Инвестиционного пая и выплаты в связи с этим денежной 

компенсации, соразмерной приходящейся на него доле в 

праве общей собственности на имущество, составляющее 

Фонд. 

Абзац 2 пункта 51 Правил Фонда 

Записи по лицевым счетам при выдаче Инвестиционных 

паев вносятся на основании соответствующего 

распоряжения Управляющей компании или, если это 

предусмотрено договором между Управляющей компанией 

и Регистратором, на основании заявки на приобретение 

Инвестиционных паев. В случае если записи вносятся на 

основании распоряжения Управляющей компании, 

Регистратор в день получения такого распоряжения 

совершает операции или отказывает в их совершении. В 

случае если записи совершаются на основании заявок на 

приобретение Инвестиционных паев, Регистратор в срок, 

предусмотренный настоящими Правилами, совершает 

операцию либо отказывает в ее совершении. 

Абзац 2 пункта 51 Правил Фонда 

Записи по лицевым счетам при выдаче Инвестиционных 

паев вносятся на основании соответствующего 

распоряжения Управляющей компании или, если это 

предусмотрено договором между Управляющей компанией 

и Регистратором, на основании заявки на приобретение 

Инвестиционных паев. В случае если записи вносятся на 

основании распоряжения Управляющей компании, 

Регистратор в день получения такого распоряжения 

совершает операции или отказывает в их совершении. В 

случае если записи совершаются на основании заявок 

на приобретение Инвестиционных паев, Регистратор 

не позднее одного рабочего дня, следующего за днем 

включения денежных средств, переданных в оплату 

инвестиционных паев, в состав Фонда, совершает 

операцию либо отказывает в ее совершении. 

Подпункт 1 пункта 112 Правил Фонда 

1) размера задолженности перед кредиторами, требования 

которых должны удовлетворяться за счет имущества, 

составляющего Фонд; 

Подпункт 1 пункта 112 Правил Фонда 

1) задолженности перед кредиторами, требования которых 

должны удовлетворяться за счет имущества, 

составляющего Фонд; 

Приложение 5 Правил Фонда Изложить Приложение 5 в новой редакции 

  

 
Генеральный директор 
АО УК «Первая»                    А.В. Бершадский



Страница 6 
 

Приложение № 5 к Правилам   

 

Уведомление  

о направлении предложения на покупку/продажу инвестиционных паев Фонда 

 

Наименование участника торгов ПАО Московская Биржа: [полное наименование/ФИО] 

 

Направление сделки Покупка/продажа 

Дата и время направления предложения на 

покупку/продажу 

[дата] 

18 часов 40 минут - 18 часов 50 минут 

 

Способ направления предложения на 

покупку/продажу 

Режим переговорной сделки (РПС) на торгах ПАО 

Московская Биржа 

Тип/категория/ серия (при наличии)  

 

Инвестиционный пай БПИФ рыночных финансовых 

инструментов «Первая – Фонд Валютных Облигации» 

Наименование эмитента/управляющей компании АО УК «Первая» 

Торговый код   

Цена предложения на покупку/продажу паев Расчетная цена [-/+] 4% 

Валюта покупки/продажи  

Объем предложения  на покупку/продажу 

(количество паев) 
 

 
 

Подпись  


